CX CatalunyaCaixa

ADQUISICIONES TEMPORALES DE ACTIVO

Caracteristicas

Son compras de valores del Tesoro (normalmente Letras del Tesoro o Bonos) realizadas
a una Entidad Financiera con un compromiso de recompra pasado un tiempo
determinado y a un precio prefijado.

La rentabilidad es la diferencia entre el precio de venta y el precio de compra y es
conocida desde el principio de la operacion.

En estas operaciones las partes contratantes acuerdan cerrar simultaneamente dos
operaciones simples, una de compra y otra de venta, ya sea la primera al contado y la
segunda a plazo o las dos a plazo. El comprador de la primera operacién sera el
vendedor de la segunda y viceversa.

Tipos de operaciones

Operaciones simultaneas: las dos operaciones (de compra y de venta) se refieren al
mismo tipo de activo y por el mismo importe nominal. EI comprador tiene plena
disponibilidad de los valores adquiridos, con independencia de la fecha en que se ha
contratado la operacién de retorno.

Repos: a diferencia de las operaciones simultaneas no existe plena disponibilidad de los
valores y solo se pueden realizar transacciones en "repo" hasta antes de la fecha
pactada para la retrocesion de los activos. El comprador de un bono en repo tiene
derecho a cobrar los cupones devengados (durante el plazo de la cesién. Los repos no se
pueden negociar a través del mercado ciego).

Posibles riesgos

Los principales riesgos de estos valores son:

- Riesgo de crédito: es el riesgo de una pérdida econémica como
consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones
contractuales por una de las partes, en este caso la falta de cumplimiento
del reembolso del nominal por parte del emisor (no de la Entidad
Financiera que vuelve al inversor el principal y los intereses).

- Riesgo de liquidez: es el riesgo de que los inversores no encuentren
contrapartida para sus valores antes del vencimiento.
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