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Internacional: El sector manufacturero chino sigue debilitandose

Segun el indice PMI, el sector manufacturero de China sigue dando sefales de
deterioro de las condiciones operativas al inicio de 2016, tanto en produccién como
en ocupacién en el sector. El indice se situé en 48,4, ligeramente por encima del
registro de diciembre (48,2), pero claramente en zona de contraccién (<50). Sin
embargo, el indice del sector servicios se sitla en su nivel mas alto desde junio
(52,4), sefial del cambio de estructura econémica que esta registrando el pais.

Por su parte, el sector manufacturero nipon sigue recuperandose de forma sélida al
inicio de afo, segun el indice PMI (52,3), con sefales positivas tanto en la
producciéon, como en el empleo y la actividad.

En EEUU, aunque la actividad manufacturera parece repuntar en enero (52,4 vs
51,2 anterior) tras la intensa desaceleracion de 2015, el sector seguiria amenazado
por la debilidad de la demanda global y la fortaleza del délar.

Hoy se publica el dato de creacion de empleo de enero en EEUU, que se espera
ofrezca una cifra muy inferior a la registrada el mes anterior, de unos 190.000
nuevos empleos frente a los casi 300.000 de diciembre.

Europa: La Comision Europea revisa a la baja el crecimiento de 2016

La Comisiéon Europea ha actualizado esta semana sus proyecciones de crecimiento
para el area del euro. La proyeccion para 2016 se revisa una décima a la baja,
hasta el 1,7% y mantiene la de 2017 en el 1,9%. De esta forma, se espera un
crecimiento relativamente estable pero moderado, reflejo de las condiciones
favorables de financiacidon, que incluyen bajos precios del petrdleo y del tipo de
cambio, pero que se contraponen con el menor crecimiento de las economias
emergentes y la incertidumbre geopolitica existente.

Por paises, destacan las revisiones a la baja en Alemania, Francia e Italia y al alza
en Espafia, Grecia y Austria.

Espafa: El paro repunta en un mes estacionalmente negativo

El paro repunt6 en enero en 57.247 personas, hasta los 4.150.755. Este repunte se
enmarca en un mes estacionalmente negativo por la finalizacién de la campafa
navidefia en los servicios, que registran un aumento de 67.129 parados.

El mismo efecto se ha observado en la afiliacion a la Seguridad Social, cuyos
afiliados se redujeron en 204.043, la mayor caida de un mes de enero desde 2013.
Practicamente todos los sectores muestran descensos, aunque destaca la caida en
el comercio (-33.614), las actividades administrativas (-29.482) y la hosteleria
(-28.482).

Mercados: El Euribor a 12 meses cae a terreno negativo

Hoy, el Euribor a 12 meses se ha situado por primera vez en negativo, al caer
hasta -0,002%, tras una semana de intensos descensos ante la expectativa de
nuevas actuaciones por parte del BCE el préximo mes de marzo.

Tras dos semanas de respiro en los mercados bursatiles, febrero se inicia de nuevo
con caidas, con la entrada en escena de los resultados empresariales del cuarto
trimestre del afo.

Los principales indices bursétiles podrian acabar la semana con caidas, que irian
desde el modesto -0,3% del Dow Jones, hasta el -4,0% del Eurostoxx50 o del
Nikkei.

No obstante, la atencién se centra hoy en el dato de empleo estadounidense, que
podria reforzar la idea de una ralentizacion de las subidas de tipos en EEUU, hecho
que estad provocando una apreciacion del euro significativa, hasta 1,12 délares,
frente al 1,09 que venia consolidando en las Gltimas semanas.

En los mercados de deuda el bono espafiol a 10 afios ha repuntado esta semana
por encima del 1,60%, mientras que el bono aleméan ha continuado su tendencia a
la baja (situandose ya por debajo del 0,30%), provocando un repunte de la prima
de riesgo por encima de los 130 p.b., debido al complejo panorama politico para
formar gobierno.

Los datos y las opiniones de esta seccién se basan en informacién obtenida de fuentes consideradas fiables, si bien no se

garantiza la exactitud, integridad o correccién total. Su finalidad es informativa y, por lo tanto, no constituye ninguna propuesta

o recomendacion para la realizacién de inversiones financieras.
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