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Internacional: Sélidos datos de empleo en EEUU

La creacion de empleo en el mes de diciembre en EEUU sorprendi6 muy
positivamente, al aumentar en 292.000 nuevos empleos, por encima de los
200.000 esperados por los analistas, y revisandose al alza de forma significativa los
datos de los meses anteriores. A pesar de este buen dato, la tasa de paro se
mantiene, por tercer mes consecutivo, en el 5,0%.

Segun el Libro Beige de la FED, que se publica dos semanas antes de la reunion de
la Reserva Federal, la economia de EEUU no presentaria un dinamismo tan sélido
como el que cabria esperar. Consideran que el gasto en consumo es moderado y
que el sector manufacturero se ve impactado negativamente por la fortaleza del
doélar y la debilidad de la demanda. No obstante, observan una cierta fortaleza en
el sector inmobiliario, donde los precios registran ganancias moderadas.

Europa: Débil comportamiento de la produccion industrial

En noviembre, la produccion industrial cay6é un 0,7% mensual en el area del euro,
debido, principalmente, a la caida de la energia (-4,3%), aunque también
descienden los bienes de equipo (-1,9%) y los de consumo duradero (-1,0%0).

Entre los principales paises destacan las contracciones de Alemania (-0,5%),
Francia (-0,9%) o Paises Bajos (-3,1%0).
Espafa: Los precios se estancan en diciembre

El IPC del mes de diciembre presenta una tasa interanual del 0,0%, tres décimas
por encima de la variacién del mes anterior. La tasa subyacente disminuye una
décima, hasta el 0,9%. De media, en el conjunto del afio, los precios cayeron un
0,5%.

La produccion industrial se estancé en noviembre, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, aunque en tasa interanual se mantiene un
crecimiento por encima del 4% (4,2%), destacando el empuje de la produccion de
bienes de equipo, que crecen un 9,3%.

La compraventa de vivienda se acelera un 5,3% en noviembre, lo que supone un
crecimiento interanual del 13,7%. Tanto la vivienda nueva como la de segunda
mano presentan tasas positivas en el mes, del 4,6% y del 5,4%, respectivamente,
aunque en tasa interanual continGan arrastrando una diferencia importante (del
-25,7% y del 30,5%, respectivamente).

Mercados: El peor inicio de afio de los ultimos tiempos

En las dltimas semanas los mercados estan registrando una gran volatilidad.
Diversos son los factores que estan provocando caidas notables en los diferentes
tipos de activos desde que se inici6 el afio.

Los indices bursatiles estadounidenses pierden en torno a un 6% en el acumulado
del afio, mientras que en Europa las caidas superan el 8%. Los indices de China
siguen registrando los mayores descensos, perdiendo ya mas de un 15%, por las
dudas que genera su crecimiento futuro.

La deuda también esta registrando una alta volatilidad, en especial en EEUU y
Japoén, donde esta actuando como activo refugio en este negativo inicio de afio. La
rentabilidad del bono a 10 afios estadounidense se sitia en minimos de octubre, en
el 2,05% y la del bono nipdn en el 0,20%, la mas baja de los Gltimos doce meses.

La rentabilidad del bono espafiol se mantiene tensionada, por encima del 1,7%,
niveles similares a los de cierre de afo, pendiente ain de una resolucion a la
situacion politica tras las elecciones. La prima de riesgo, sin embargo, ha
repuntado ligeramente en las primeras semanas del afio, hasta los 120 p.b., desde
los 113 con que cerraba 2015.

El precio del petr6leo ha intensificado su caida en estas Ultimas semanas,
alcanzando ya los 30 délares por barril, el nivel mas bajo de los Ultimos doce afios,
con las nuevas tensiones entre Iran y Arabia Saudi y las dudas sobre el ciclo
econdémico global.
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