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Internacional: China crece al menor ritmo en veinticinco afios

El PIB de la economia china se desacelera en el cuarto trimestre de 2015 hasta el
6,8% interanual, lo que supone un crecimiento medio en el conjunto del afio del
6,9%, el ritmo mas bajo de los dltimos 25 afios. Tras este dato, el Banco Popular
de China ha llevado a cabo tres inyecciones de liquidez a su sistema financiero, que
suman unos 175.000 millones de ddlares.

El FMI actualizaba esta semana sus proyecciones de crecimiento mundial, con una
revision a la baja para 2016 de dos décimas, hasta el 3,4%. La desaceleracion y
reequilibrio de la economia china, la caida de los precios de las materias primas, el
cambio de politica monetaria en EEUU y las tensiones en algunas economias
emergentes continuaran lastrando las perspectivas de crecimiento en 2016 y 2017.

Por paises, destacan las revisiones a la baja para 2016 en EEUU (-0,2, hasta el
2,6%), Francia (-0,2, hasta 1,3%), Rusia (-0,4 hasta -1,0%) o Brasil (-2,5 hasta
-3,5%), y al alza Unicamente en Esparfia (+0,2 hasta el 2,7%) y Alemania (+0,1
hasta el 1,7%).

Europa: ElI BCE anticipa nuevas medidas de estimulo para marzo

M.Draghi anunciaba en la reunién del BCE de este mes que reconsideraran su
politica monetaria en marzo, cuando revisen sus perspectivas de inflacién y
crecimiento, ya que observan una dinamica en los precios mas débil de lo
esperado.

El BCE deja asi la puerta abierta a nuevas actuaciones y muestra su preocupacion
por los efectos de las Ultimas turbulencias en los mercados financieros, en especial,
en las materias primas, cuyas caidas de precios presionardn mas a la baja a los
precios del &area del euro, que segun el dato oficial publicado esta semana,
acabarian 2015 con una moderada inflacion del 0,2% interanual.

El precio de la vivienda en el area del euro aumenté un 2,3% interanual en el
tercer trimestre. Suecia (+13,7%), Austria (+9,3%) e Irlanda (+8,9%) presentan
las mayores subidas, mientras que Italia (-2,3%) y Francia (-1,2%) lideran los
descensos.

Espafa: La tasa de morosidad sigue su tendencia a la baja

La morosidad del conjunto del sistema se ha situado en el mes de noviembre en el
10,35% (-0,21 p.p. respecto al mes pasado), tasa que supone el nivel méas bajo
desde julio de 2012. Esta caida se explica principalmente por el descenso de
dudosos (-0,15 de la variacién total) y en menor medida por el aumento del crédito
(-0,06). De esta manera, la tasa de mora ha caido 2,38 puntos en el Ultimo afio y
3,27 puntos desde su valor maximo en diciembre de 2013 (13,62%).

Mercados: Respiro en los mercados tras la reunién del BCE

El anuncio de una revisiéon de la politica monetaria del BCE en marzo ha aliviado a
los mercados que, a principios de semana, intensificaban las pérdidas a causa de
una nueva caida del precio del petréleo, del dato de crecimiento de China y las
dudas sobre la solidez del sector bancario italiano.

EEUU y la UE anunciaban el levantamiento de las sanciones a Iran, lo que supondra
un aumento de la oferta de crudo en el mercado. Este hecho provocaba una nueva
caida del precio del petréleo, que se situaba por debajo de los 30 délares.

Los mercados de renta variable reaccionaban a estas noticias con caidas intensas,
aunque se compensaban tras la reunion del BCE. Asi, el Eurostoxx podria acabar la
semana en positivo, con ganancias en torno al 2%, al igual que el Ibex.

Los mercados de deuda han registrado caidas de las rentabilidades tras el anuncio
de M.Dragui, en el caso del bono espafiol a 10 afios, por debajo del 1,7%

El euro se ha depreciado ligeramente, hasta el 1,08, desde el 1,09 previo a la
reuniéon.

Sin embargo, los tipos del interbancario han tenido una reaccidn mas intensa a la
reunion del BCE, cayendo, en el caso del Euribor a 12 meses, hasta el 0,03%,
desde el 0,04% previo a la reunion y desde el 0,06% de finales de afio.

Los datos y las opiniones de esta seccién se basan en informacién obtenida de fuentes consideradas fiables, si bien no se
garantiza la exactitud, integridad o correccion total. Su finalidad es informativa y, por lo tanto, no constituye ninguna propuesta
o recomendacion para la realizacion de inversiones financieras.
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