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Internacional: Debilidad en el mercado residencial estadounidense

El sector inmobiliario de EEUU sigue dando sefiales mixtas. Las ventas de
viviendas de segunda mano, las de mayor peso en el mercado, retrocedian un
10,5% en noviembre, lo que supone una caida del 3,8% interanual, frente al
crecimiento del 3,9% del mes anterior, mientras que las ventas de viviendas
nuevas crecieron un 4,3% mensual.

El gasto de los consumidores estadounidenses crecioé un 0,3% en noviembre, tras
presentar un crecimiento nulo el mes anterior. La renta también crecié un 0,3%,
con un crecimiento soélido de los salarios (0,5% vs 0,6% anterior).

Las 6rdenes de bienes duraderos de EEUU se han visto afectadas por el débil
comportamiento del sector manufacturero, que refleja la debilidad de las
exportaciones. Asi, el dato de noviembre muestra un estancamiento de las
6rdenes que, sin el componente de transporte, retroceden un 0,1%. A su vez, las
6rdenes de bienes de equipo caen un 0,4% en el mes, tras crecer un 0,5% en
octubre.

Europa: Se desembolsa un nuevo tramo del rescate griego

Semana prenavidefia sin datos econdmicos destacados. Esta semana se
desembolsaba un nuevo tramo del tercer rescate griego acordado en agosto, de
1.000 millones de euros. Con este pago se habra concedido ya el 25% del total
acordado en verano (86.000 millones de euros).

Espafa: Las exportaciones moderan su crecimiento

El déficit comercial de octubre fue de 1.888 millones y en el acumulado del afio
alcanz6 los 20.530 millones, un 2,7% menos de lo acumulado en el mismo
periodo del afio anterior.

Tanto las exportaciones como las importaciones parecen estar moderando su
ritmo de crecimiento, al crecer un 3,8% y un 3,2%, respectivamente, frente a un
crecimiento del 4,4% y del 3,9% en septiembre y del 4,9% y 4,2% en agosto.

El Tesoro rebaja la emisidon neta para 2016 a 45.000 millones de euros, un 9,1%
inferior a la prevista inicialmente. En su conjunto, el Tesoro tendra que realizar
una emision bruta de 226.694 millones de euros. A cierre de 2015, la emisién
neta también ha sido inferior a la estimada, situandose en 47.717 millones de
euros (55.000 previstos) y con un coste medio del 0,84% (la deuda total en
circulacion acaba 2015 con un coste del 3,149%0).

El Banco de Espafia ha mejorado su proyeccién de crecimiento para este afio en
una décima, hasta el 3,2% interanual, que corresponde a una ligera mejora de la
actividad observada en estos Ultimos meses del afio.

Mercados: Efecto moderado de las elecciones en Espafia

El resultado de las elecciones en Espafia del pasado fin de semana ha tenido un
efecto moderado en los mercados. El Ibex consigue recuperar buena parte de lo
perdido el lunes y podria acabar la semana con un leve retroceso. El resto de
bolsas presentarian un saldo positivo.

Sin embargo, la rentabilidad del bono espafiol si que habria recibido un mayor
impacto por el complicado panorama politico al que se enfrenta Espafa,
situandose por encima del 1,8%, frente al 1,7% de cierre de la semana anterior.

No obstante, el repunte que también ha registrado durante la semana la
rentabilidad del bono aleméan sélo ha ampliado la prima de riesgo en torno a 6
puntos respecto al cierre anterior, hasta los 120 p.b.

La caida del precio del petréleo parece no cesar. Esta semana el barril de Brent
volvia a marcar un nuevo minimo y se situaba en 36 doélares por barril, el nivel
mas bajo desde 2004.
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