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Internacional: Buena evolucién de las ventas de viviendas en EEUU

Las ventas de viviendas en EEUU muestran una evolucion favorable en
mayo. Tanto las ventas de vivienda nueva como de segunda mano registran EEUU. Venta de viviendas
crecimientos en el mes, del 2,2% y del 5,1%, respectivamente, y del 19,2% y del Variacién interanual en porcentaje
9,0% en tasa interanual. Las ventas de vivienda de segunda mano, que suponen la
mayor parte de las ventas, acumulan ya ocho meses de crecimientos interanuales
consecutivos.
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El sector residencial, por lo tanto, vuelve a jugar un papel importante en la 20

recuperacion de la economia estadounidense, compensando asi la debilidad de 10
otros sectores como el industrial. 0

Fuerte contraccion en mayo de las 6rdenes de bienes duraderos de EEUU, de
un 1,8% mensual. A esta caida, ademas, se le afiade la revision a la baja del dato de 30 -
abril, hasta el -1,5%, desde el -0,5% anterior. 40

A pesar de que el dato es muy decepcionante, buena parte de la caida se

debe a la contraccion del 492 en las 6rdenes de aeronaves. Sin el g 855888828z E8spoyye
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componente de transporte, las drdenes de bienes duraderos habrian crecido un 0,5% ©oFoToFoFoT 9o 0o"o "o o
mensual.
e El indice de confianza manufacturera PMI de junio sigue mostrando expansion
para la economia estadounidense, al mantenerse sobre los 50 puntos, en 53,4,
Japon. IPC

aunque éste seria el registro mas bajo desde octubre de 2013. Se seguiria

. . L, . Variacion interanual en porcentaje
observando una cierta ralentizacion de la economia de cara al tercer

. . R 40
trimestre, lastrada por el efecto sobre las exportaciones y la competitividad
de la fortaleza del dé6lar. 30
e EI PMI manufacturero de China, publicado también esta semana, continla 2,0 -
registrando contraccién, al situarse en 49,6 puntos (49,2 el mes anterior). El 10 4
)
dato sigue mostrando debilidad, tanto de la demanda interna como de la
externa. 90 1
e En Japon, los precios siguen desacelerandose. En mayo, el IPC crecié un 0,5% 10
interanual, una décima menos que en el mes anterior. La tasa subyacente, sin incluir 2,0 -
alimentos y energia, se mantuvo estable en el 0,4% interanual.

 En cuanto a la tasa de desempleo nipona, el dato de mayo se mantiene en minimos 888838838228y
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de los dltimos 18 afios, en el 3,3%, mismo porcentaje del mes anterior.

Europa: Sin acuerdo en Grecia a cuatro dias de la fecha limite

e De nuevo, semana de grandes tensiones entre Grecia y sus acreedores. Tan

s6lo unos dias después de lo que parecia un principio de acuerdo, las posturas ] ] ]
Alemania. Confianza. empresarial (IFO)

vuelven a radicalizarse. indice 2000=100

Los lideres europeos reclaman un acuerdo durante el fin de semana para
poder votar en el Parlamento griego antes del dia 30, fecha en la que expira 130 |

el rescate actual.
120 1

La confianza econdmica alemana empieza a resentirse con la incertidumbre
que crea la situacion de Grecia. El indice de confianza empresarial IFO registra un 1o
retroceso en junio, tanto en la percepcién de los empresarios sobre la situacién actual

(113,1 vs 114,3) como en las expectativas para los proximos meses (102 vs 103). 100

La confianza del consumidor aleman también cae en mayo, hasta 10,1, en lo g,
que seria el primer retroceso desde octubre.

Expectativas

La economia de Francia parece retomar el pulso, tal y como se observa en el 801 <o Clima Empresaral Sit.actual
PIB final del primer trimestre de 2015, que confirma un crecimiento del 0,6% 7
trimestral, tras el estancamiento del trimestre anterior.
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e A su vez, las expectativas sobre la economia francesa para los préximos
meses mejoran notablemente. El indice PMI de confianza manufacturera
consigue volver al terreno de expansion (hasta 50,5) tras trece meses en
zona de contraccion.
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Espafa: Sigue la tonica positiva en el turismo

Continlan los buenos datos en el sector turistico espafol. Las
pernoctaciones en establecimientos hoteleros ascendieron a 28 millones en
mayo, lo que supone un aumento de un 5,0%b respecto al mismo mes del afo
anterior. Tanto las pernoctaciones de viajeros residentes en Espafia como las de no
residentes muestran incrementos interanuales, del 3,2% y del 5,8%,
respectivamente.

En cuanto a la ocupaciéon hotelera, en mayo se cubre el 54% de las plazas
ofertadas en el conjunto del mes, lo que supone un aumento interanual del
5,2%, y respecto a los precios hoteleros, la variacién anual de mayo se sitia en el
4,2%, frente al 2,8% del mes de abril.

Segun la estadistica de hipotecas del INE de abril, el nimero de hipotecas sobre
viviendas inscritas en los registros de la propiedad fue de 18.857, un
21,4% mas que en el mismo periodo del afio anterior.

El importe medio de las hipotecas inscritas aumenté un 0,6%b interanual,
situandose en 100.683 euros.

Los precios industriales del mes de mayo aceleran su caida interanual hasta
el 1,4%, desde el descenso del 0,9% del mes anterior. De esta forma, acumulan ya
once meses consecutivos de caidas.

El descenso en los precios de la energia, del 7,5%, representa el mayor
efecto sobre la caida total. Los bienes de equipo y los intermedios registran
crecimientos, del 0,8% y del 0,1%, respectivamente.

Sin tener en cuenta los precios de la energia, el indice de precios
industriales habria crecido un 0,7% y mantendria crecimientos modestos por
cuarto mes consecutivo.

Pernoctaciones en establecimientos

hoteleros
Variacion interanual

30%

) M/AV\

10% A ¥ L\

0% 1 w Ty

10% v ‘\\‘4

20%
——Residentes ——Noresidentes

30%
TO T A NANO MO T O E TN NANN
O o 0000 o0~-00fP0So0000CZO0
$s5¥ssss3s3ss3s53sss353°3
oggggg\goesgggﬁsﬁ\TSsz
3733988 RRRARARARITRRRRAR

Mercados financieros: China y Grecia centran la atencién los mercados

La paralizacion de las conversaciones entre Grecia y sus acreedores
truncaba el buen inicio de semana en los mercados, tras el principio de
acuerdo alcanzado el fin de semana pasado.

Algunos indices europeos, como el lbex, conseguian el lunes la mayor
subida diaria desde mediados de 2012, de un 3,9%b, lo que probablemente
les permita acabar la semana con revalorizaciones notables, a pesar de las
correcciones registradas a finales de semana.

La renta variable de China acumula dos semanas de caidas intensas, en las
cuales ha registrado pérdidas cercanas al 20%b, los mayores descensos
desde 2007. Los inversores estarian recogiendo beneficios tras las fuertes
revalorizaciones acumuladas en los ultimos doce meses y que llegaron a suponer
mas de un 100%. La bolsa de China ha sido una de las que mas capital ha atraido
en los dltimos meses.

A pesar de las tensiones entre Grecia y sus acreedores, los mercados de
deuda europeos han tenido una semana de relativa calma. La rentabilidad del
bono espafiol a 10 afios consigue relajarse por debajo del 2,1%, tras acabar la
semana anterior en el 2,27%. Sin embargo, la rentabilidad del Bund repuntaba esta
semana, lo que ha permitido que la prima de riesgo espafiola caiga hasta los
125 p.b., frente a los 150 puntos de la semana anterior.

Tal y como se viene observando en las Ultimas semanas, el euro sigue mostrando
una gran estabilidad, a pesar de la cercania de la fecha limite para Grecia.
La divisa europea podria acabar la semana en torno a 1,12 doélares,
ligeramente por debajo del 1,13 con que cerraba la semana anterior y respetando el
rango 1,11 — 1,14 dodlares en el que se mantiene desde principios de mes.

Los datos y las opiniones de esta seccién se basan en informacién obtenida de fuentes consideradas fiables, si bien no se
garantiza la exactitud, integridad o correccién total. Su finalidad es informativa y, por lo tanto, no constituye ninguna propuesta
o recomendacion para la realizaciéon de inversiones financieras.

Bolsa de China (indice CS1300)
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Diferencial de la deuda espafiola

Frente al bono aleman a 10 afios en p.b.
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