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Servicio de Estudios

Vision general
La recuperacion se consolida a paso firme fuera del drea del euro

Ni la amenaza del Fiscal Cliff, ni las elecciones italianas, ni ninguno de los temas candentes sobre los
que tanto se ha hablado en los ultimos meses parece poder detener el cambio que se empieza a
observar en los inversores, que comienzan a entrever ya el final de la crisis y tratan de no quedarse
fuera de un posible cambio de ciclo. Unicamente consideran los datos del dia a dia, que superan
positivamente las previsiones del conjunto de analistas, quizads todavia envueltos por el halo
pesimista de la crisis actual. Las discusiones parecen haberse centrado Ultimamente en la retirada de
estimulos econdmicos por parte de las autoridades monetarias. Se empiezan a senalar los efectos
nocivos de politicas acomodaticias tan agresivas y a poner fecha a su posible abandono. A pesar de
ello, esta alternativa todavia no parece inmediata, y, probablemente, veamos un mantenimiento de
las politicas actuales, tanto en el sentido mas expansivo, como el de las politicas de los EE.UU., Reino
Unido o paises asiaticos, como en el mas moderado, adoptado por el BCE, y que de momento, en el
corto plazo, no se plantea mas movimientos de tipos.

Las revisiones al alza de las previsiones se estan sucediendo ultimamente, como es el caso del PIB de
los EE.UU. o de Japon. En ambos casos, la nueva estimacion del dato de crecimiento del ultimo
trimestre de 2012 pasa del terreno negativo al positivo, con un buen comportamiento de los
componentes pilares de ambas economias, la primera apoyada en la creacién de empleo y la ya mas
que confirmada recuperacion del sector residencial, y la segunda con el despegue de sus
exportaciones, que ya empiezan a dejar atras la gran debilidad mostrada en los ultimos trimestres,
tanto por factores internos, por la menor capacidad tras el terremoto y tsunami de 2011, como por
factores externos, con la caida de la demanda mundial, y también favorecidas por la significativa
depreciacion del yen. Lo mismo ocurre con la economia china, cuyas exportaciones estan acelerando
su ritmo de crecimiento, con tasas de doble digito, sefial de la recuperacidn de la demanda mundial, y
con un nuevo gobierno interesado por un cambio de modelo de la economia del pais.

Por lo tanto, podriamos decir que nos encontramos ante un cambio de ciclo, y que lo peor de la crisis
podria haber quedado atras, aunque éste no seria el caso del area del euro, donde la recuperacion
estd siendo mucho mas costosa. La descomposicion del PIB del cuarto trimestre muestra una
desfavorable evolucién de la demanda interna, asi como una ralentizacién de las exportaciones, en
parte afectadas por la apreciacidn que ha venido registrando la divisa europea. Ante esta situacidn, el
BCE ha revisado a la baja sus proyecciones de crecimiento para 2013 y 2014. Por esta razon, quizas la
economia europea no haya tocado fondo todavia. A esta debilidad del crecimiento, se le han anadido,
de nuevo, tensiones politicas, a raiz de las elecciones en Italia y la complicada tarea de formar
gobierno. A pesar de ello, se ha de matizar que el efecto contagio esta siendo mucho menor al
producido en situaciones similares anteriores y que al final, parece quedar muy localizado en el pais
de origen. Asi se esta observando en las primas de riesgo de Espaia e Italia, que tras un cierto
repunte al conocerse el resultado electoral, la italiana se relajaba muy ligeramente, mientras que la
espanola caia con mayor intensidad, alcanzado minimos de hace un ano, y con la rentabilidad del
bono en el 4,7%, nivel no observado desde 2010.

Esta importante relajacion de la prima de riesgo espanola podria estar sostenida por una evolucién
favorable de los saldos presupuestarios, que parecen estar acercandose a los objetivos de déficit
establecidos, por los ajustes de los balances del sector financiero, que siguen a buen ritmo, asi como
por el cambio de preferencias de los inversores, ya comentado anteriormente, lo que esta provocando
el traspaso de sus inversiones desde activos refugio a activos mas arriesgados. Este ultimo punto
vuelve a observarse en la entrada de capital en la economia espanola, que ya acumula el cuarto mes
consecutivo con saldo positivo, asi como en las subastas del Tesoro, que se siguen saldando de forma
satisfactoria, con una alta demanda y a costes inferiores. Las agencias de calificacion crediticia
también se han sumado a esta disminucidn de la percepcidn del riesgo, al mejorar la perspectiva de
Portugal e Irlanda, no asi la de Italia, a la que han rebajado el rating ante la delicada situacion que ha
de afrontar en los préoximos meses.

Pero una vez mas, en el caso de la economia espanola, la mejora de la situacién financiera no se
corresponde con una mejora econdmica. Al igual que para el conjunto del area del euro, el desglose
del PIB del cuarto trimestre ofrecia una decepcionante vision de la evolucion de la economia real, con
el consumo y la inversidon cayendo a tasas muy significativas y con una aportacion positiva del sector
exterior, pero fundamentada en la importante caida de las importaciones, ya que las exportaciones
también se redujeron ligeramente trimestre a trimestre. A su vez, el mercado laboral continda
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destruyendo empleo de forma importante, aunque parece que empieza a reducir su ritmo de
contraccion. A pesar de ello, seguin las proyecciones de la Comisién Europea, no se espera que la tasa
de paro pueda mejorar mucho en los préximos anos, al estimar que la media de 2013 se sitle en el
26,9%, y en 2014 se relaje Unicamente hasta el 26,6%.

Los mercados financieros, avanzadilla de lo que ha de venir, en algunos casos estan consiguiendo
volver a niveles previos a la crisis, de mediados de 2008, cuando el sistema financiero mundial se
colapso con el detonante del caso Lehman Brothers. Los indices de renta variable estadounidenses
vuelven a estar en los niveles de entonces, al igual que los indices nipones, que han iniciado el ano
con un rally espectacular, y que ya acumulan una ganancia en torno al 15%. En el caso del europeo
Eurostoxx50, aunque ha mejorado en los Ultimos meses, todavia no define una clara tendencia al
alza. Podria decirse que en los préximos meses se mantendra en esta misma tdnica, con los mercados
europeos todavia envueltos en episodios de incertidumbre, mientras que el resto de regiones podria
mantener el buen tono de las ultimas semanas.

Sea como sea, podriamos estar vislumbrando ya una salida de esta crisis que se inicié hace ya cinco
anos. El hecho de que algunos paises, como los EE.UU. o China, hayan asumido el liderazgo de la
recuperacion y evolucionen favorablemente, a una gran distancia de otros paises, como los europeos,
que todavia tienen un largo camino por recorrer, podria suponer un efecto arrastre positivo, a tenor
del enfoque hacia las exportaciones que se observa en las principales economias europeas y los
fuertes ajustes en materia de competitividad que se estan introduciendo.



Eventos economicos y financieros recientes

La economia estadounidense avanza a un ritmo moderado, segtin la FED

EL ultimo "Libro Beige" de la Reserva Federal califica de "modesto” el crecimiento de la economia estadounidense, si
bien muestra un tono optimista sobre la situacién econémica, en términos generales.

En este escenario, los indices de confianza de la industria y los servicios contintan situados en la zona de expansion. El
ISM manufacturero registraba una mejora de 1,1 puntos en febrero, con 7,5 puntos de subida de los nuevos pedidos
industriales. EL ISM no manufacturero mostraba, también, un repunte, de 0,8 puntos en febrero, hasta 56,0.

En cuanto a las principales macromagnitudes, se reviso al alza el PIB del Ultimo trimestre de 2012, desde -0,1% hasta el
0,1%, en tasa trimestral anualizada (TTA), gracias a una mayor aportacion positiva del sector exterior.

En este sentido, los ultimos datos de comercio internacional de diciembre de 2012, muestran un repunte de las
exportaciones (2,1%) y una caida de las importaciones (-2,7%), con lo cual, el déficit comercial tuvo la mayor caida de
los cuatro Ultimos anos (-20,7%), hasta situarse en 38.500 millones de dodlares.

El conjunto de datos del sector inmobiliario muestra una clara mejora, tanto de las ventas de vivienda (las de vivienda
nueva repuntaron el 15,6% en enero, y las de segunda mano, el 0,4%), con el consiguiente descenso en el stock de
vivienda sin vender, como de los precios (el indice Case-Shiller para las 20 principales ciudades estadounidenses mostro
un aumento del 0,9% en enero, corregido de estacionalidad).

Desde la vertiente de la demanda interna, las ventas al detalle de enero aumentan ligeramente (0,2% a precios
constantes), y el gasto en consumo privado un incremento del 0,2%, pese a la caida de la renta disponible por los
aumentos impositivos acordados para evitar el precipicio fiscal.

El mercado laboral consolidd su recuperacion, con una creacion de 236.000 puestos de trabajo en febrero, y un
retroceso de la tasa de paro de dos décimas, hasta el 7,7%, unos datos mejor de lo esperado por los analistas.

Por su parte, la inflacion se situd en enero en el 1,6%, retrocediendo dos décimas respecto al mes anterior.

La nota mas negativa que planea sobre la economia estadounidense proviene del llamado "secuestro presupuestario”,
un conjunto de medidas que entraron en vigor a principios de marzo, que representan recortes por valor de 85.000
millones de ddlares en 2013, de un total previsto, para el periodo 2013-2021 de 1,2 billones de ddlares, con un
impacto estimado de 0,6 puntos porcentuales de detraccion al crecimiento, y una pérdida en torno a 750.000 puestos
de trabajo.

El BCE revisa ligeramente a la baja las previsiones de crecimiento de la economia
europea

En su reunion mensual, el Banco Central Europeo dio a conocer la revision a la baja de sus previsiones de crecimiento,
por una caida del PIB del area del euro en el cuarto trimestre de 2012 mas intensa de la prevista inicialmente.

Las nuevas estimaciones son de un retroceso del PIB entre el 0,1% y el 0,9% en 2013, y un avance en 2014 entre el
0,0% y el 2,0%. Sin embargo, la entidad considera que el camino de recuperacion gradual de la actividad durante 2013
no se ha modificado.

Los datos de la segunda estimacion del PIB del area del euro sefialan una contraccion del 0,6% en el tltimo trimestre de
2012, registro que, en términos interanuales representa una caida del 0,9%, que se intensifica desde el -0,6% anterior.
En el detalle por componentes, se observa una caida del 0,4% trimestral del consumo privado y del 1,1% la inversion,
asi como del 0,9% las exportaciones.

Respecto a las ventas al por menor, avanzan el 1,2% en enero, en linea con el indice de confianza de los consumidores,
que en enero mejora 2,4 puntos, si bien en febrero la mejora ha sido mas modesta, de sélo 0,3 puntos, lo que puede
indicar que el ritmo de avance tan elevado de las ventas minoristas no se repita en el mes siguiente.

En este sentido, las expectativas de los consumidores sobre el paro son alcistas, en linea con el aumento de la tasa de
paro, que en enero se encarama hasta el 11,9% (11,8% anterior).

Las presiones inflacionistas se mantienen moderadas, con un avance del IPC interanual del 1,8% en febrero, segun el
indicador avanzado, registro que representa una desaceleracion de dos décimas respecto al mes anterior.

Caida del 0,8% del PIB de Espana en el ultimo trimestre de 2012

Los datos de Contabilidad Nacional del ultimo trimestre de 2012 sefalan una bajada mas intensa de la prevista
inicialmente, con un retroceso del 0,8% del PIB, una décima mas intensa que los datos avanzados (-1,9%
interanual). Destaca el deterioro significativo de la demanda interna, con caidas del 1,9% el consumo privado, y del



3,9% la inversién, registros que, en términos interanuales, representan retrocesos del 3,0% y del 10,3%,
respectivamente. Con ello, la demanda interna resto 4,7 puntos al crecimiento.

La demanda externa situd su aportacion positiva en 2,8 puntos porcentuales, por una caida mas acusada de las
importaciones (-4,8%), ante un retroceso moderado de las exportaciones (-0,9%).

En esta linea, los ultimos datos de la balanza comercial del mes de diciembre mostraron un crecimiento de las
exportaciones del 4,6% interanual, y un retroceso de las importaciones del 11,5%, que situd el déficit comercial en
1.294 millones de euros, el mas reducido desde la creacidn del area del euro. Esta reduccion se explica en un 75%
por la bajada de las importaciones, mientras el avance de las exportaciones sélo fue responsable del 25% restante.
En términos acumulados, el déficit comercial se situé en 30.757,4 millones de euros en 2012, con una mejora del
33,6%.

Las ultimas previsiones de la Comision Europea sefialan un retroceso de intensidad similar para 2013 (-1,4%) y una
mejora gradual hasta el 0,8% en 2014, del todo insuficiente para crear ocupacion. De esta manera, la tasa de paro se
mantendra en torno al 27% en los dos afos.

En el mercado laboral, el paro registrado del mes de febrero aumenta en 59.444 personas respecto al mes anterior,
lo que sitla a los parados totales registrados en 5.040.222 efectivos. En lo que respecta a la afiliacion a la Seguridad
Social, disminuye en 28.691 efectivos en febrero, y la cifra global se sittia en 16.150.748 afiliados, con una caida del
4,4% interanual.

El proceso de correccion de los desequilibrios en el cual se encuentra la economia espaiiola también se ha reflejado
en la balanza de pagos, con un superavit de la balanza por cuenta corriente en diciembre de 2012, por tercer mes
consecutivo, de 4.875 millones de euros, junto con una entrada neta de capitales del exterior préxima a los 19.000
millones de euros. En términos acumulados, el déficit por cuenta corriente se situé en el 0,8% del PIB, el nivel mas
reducido de la ultima década.

Estabilidad en los tipos, una vez mds

En su reunion mensual de marzo, el BCE mantiene inalterados los tipos de interés, en el 0,75%, si bien esta vez la
decisién no se habia tomado por unanimidad, con voces discordantes que apuntaban a una rebaja. No obstante, su
presidente, M.Draghi hacia referencia a una situacion econémica de recuperacién gradual durante 2013, y a la
ausencia de presiones inflacionistas, para mantener su politica monetaria laxa sin cambios, una vez mas.

De manera similar, el Banco de Inglaterra mantiene los tipos en el 0,5% y su programa de compra de deuda de
375.000 millones de libras, y el Banco del Japdn tampoco movid ficha en su reunion del mes de marzo, con los tipos
situados entre el 0% y el 0,1%.

En lo que respecta al tipo de cambio, el euro ha mostrado un movimiento a la baja desde los valores elevados de
1,36 dolares por euro con los que comenzaba el mes de febrero, y durante la primera semana de marzo se situaba
en torno de 1,30 ddlares por euro. El yen lleg6 a alcanzar un valor de 91,8 yenes por délar hacia finales de febrero, si
bien desde entonces se ha depreciado hasta un nivel de 96 yenes por délar en los primeros dias de marzo.

El resultado de las elecciones en lItalia, con las dificultades para formar gobierno, provocd un nuevo episodio de
turbulencias, que afectaron a lItalia, y, de rebote, Espana. Asi, los diferenciales italiano y espanol con el bono
soberano de Alemania a 10 ainos se encaramaron hasta 343 y 389 puntos basicos, respectivamente, si bien durante
la primera semana de marzo vuelven a valores mas moderados, por debajo de 313 pb en Italia y en torno a 325 pb
en Espana.

A pesar de haber pasado un mes de febrero especialmente dificil para los mercados de renta variable europeos, las
revalorizaciones de los primeros dias de marzo han devuelto las ganancias en el acumulado anual en estos
mercados, a excepcion del italiano, que se resiente de los inciertos resultados electorales. Tanto el Eurostoxx50
como el ibex-35 ganaban en torno al 3-5% en el acumulado anual hasta el 12 de marzo. En el otro lado del
Atlantico, el Dow-Jones registraba ganancias cercanas al 10% en el periodo mencionado, por la evoluciéon mas
favorable de su economia, y el Nikkei superaba estos registros, con ganancias superiores al 18%.

Finalmente, en cuanto al precio del crudo, después de alcanzar registros maximos a principios de febrero, ha
mostrado un movimiento a la baja, hasta 108 dolares el barril de tipos Brent en los primeros dias de marzo.



Indicadores de la economia catalana

La confianza de los empresarios industriales muestra una ligera mejora

e El indice de clima industrial, que refleja la confianza de los empresarios del sector, mejora 2,8 puntos en enero de
este ano, si bien aln se sitia 1,6 puntos por debajo del nivel de un afo antes, y 11,6 puntos por debajo del
promedio de largo plazo. Destaca la mejora del componente de la cartera de pedidos, especialmente extranjeros
(+4 puntos), lo que puede implicar una mejora de las exportaciones industriales en el futuro mas proximo.

e El indice de produccion industrial retrocedié un 5,2% en diciembre de 2012, registro que, en términos
interanuales, significo una ralentizacion del ritmo de contraccién desde el 3,0% al 1,4%, debido a la aceleracion en
el avance del componente energético (de -8,7% hasta el 14,4%).

e Respecto al resto de grandes sectores industriales, continuaron mostrando retrocesos significativos en la tasa de
variacion interanual, con los bienes de equipo al frente (-8,6%), seguidos de los bienes intermedios (-2,6%) y los
bienes de consumo (-2,0%).

Las transacciones de vivienda repuntan en el ultimo trimestre de 2012

e Las transacciones de vivienda nueva repuntan el 6,5% interanual en el cuarto trimestre de 2012, después del
retroceso del 5,2% del trimestre anterior. En el caso de la vivienda de segunda mano, el repunte fue, incluso, mas
intenso, del 36,6% (1,1% anterior), registros que pueden estar recogiendo el anticipo de compras por la supresion
de la deduccion por compra de vivienda en la declaracion de la renta de 2013.

e En cuanto a las viviendas iniciadas, retroceden el 32,7% en 2012, lo que muestra una continuacion de los ajustes
en el sector, por la parte de la oferta.

Incremento moderado de las entradas de turistas internacionales en enero

e En enero de este ano 656 mil turistas internacionales, principalmente, franceses, llegaron a Cataluia, con un
aumento del 2,6% interanual.

¢ Sin embargo, los viajeros alojados en establecimientos hoteleros mostraban retrocesos del 14,2%, los nacionales, y
del 4,0% los extranjeros, después del dinamismo mostrado en el conjunto de 2012.

Las exportaciones se aceleraron hasta el 11,0% en diciembre de 2012

e Las ventas de Catalufa al exterior mostraron un crecimiento del 11,0% en diciembre de 2012 (1,3% registrado en
el mes anterior), con un elevado dinamismo en las de bienes de consumo (21,5%), y avances mas moderados en
las de bienes intermedios (6,0%) y de capital (4,9%).

e Sin embargo, en el conjunto del afo 2012, las exportaciones desaceleraron el ritmo de avance hasta el 6,0%,
desde el 12,5% registrado en el aino anterior, siendo las ventas de bienes de capital e intermedios las que mas
acusaron el menor ritmo de expansion.

La inflacion retrocede tres décimas en enero, hasta el 3,3%

e En enero la inflacién se desacelera en tres décimas, y se sitla en el 3,3%, gracias a la bajada de los precios de los
productos energéticos. Por grupos de gasto, destaca la desaceleracion de 7,5 puntos en el precio de medicina, que,
no obstante, muestra una inflacion del 13,7%.

e Por su parte, la inflacion subyacente se modera una décima, hasta situarse en el 3,0%.

e El precio de los bienes industriales (sin incluir la energia) también desacelera el ritmo de avance interanual en
medio punto porcentual, hasta el 3,1%, y los servicios 0,1 puntos, hasta el 2,9%, mientras que el precio de los
alimentos, bebidas y tabaco aumenta la tasa de variacion interanual en medio punto porcentual, hasta el 4,1%.

Repunte del paro registrado y caida de las afiliaciones a la Sequridad Social en febrero

e El paro registrado repunta nuevamente en febrero, con un incremento de 3.359 personas, lo que sitta el nimero
de parados totales en 665.176. Este repunte supone un aumento del 0,5% mensual y del 3,6% interanual.

e Por provincias, Barcelona presenta el mayor crecimiento, de 2.321 parados, seguida de Tarragona (745), Lleida
(243) y Girona (50).

e En cuanto a las afiliaciones a la Seguridad Social, retroceden 2.474 personas en febrero y se sitian en 2.331.099.
En términos interanuales, la caida es del 4,1%, con 121.074 personas menos.



Analisis

El impacto de la crisis en el mercado laboral espaiol desde una perspectiva
familiar

El mercado laboral espainol ha sufrido con especial virulencia las consecuencias de la crisis
econdmica iniciada a finales de 2007. Ya son cinco afos de intensa destruccion de ocupacion, que supera
los 3 millones de puestos de trabajo a finales de 2012. Desde una perspectiva comparada, la crisis actual
esta siendo, de momento, mas intensa que las dos anteriores mas recientes, la del principio de la década de
los ochenta, y la del principio de los noventa. Asi, seguin los datos de la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA),
la crisis de comienzos de los afos ochenta durd, practicamente, nuevo afios y medio (desde mediados de
1976 hasta el final de 1985) y destruyé un maximo de 1,8 millones de puestos de trabajo. En cuanto a la
crisis de principios de los noventa, fue de mas corta duracion, de poco mas de dos aios (desde finales de
1991 hasta principios de 1994), con una pérdida de un millén de ocupados. En cambio, después de cinco
anos y medio, la crisis empezada a mediados de 2007 ha destruido un total de 3,5 millones de puestos de
trabajo, y aln se espera que contintie destruyendo durante 2013. En este sentido, organismos como el
Banco de Espana sefalan una estabilizacion del ritmo de caida de la ocupacion a principios de 2013, a
pesar de que todavia presenta tasas elevadas™.

El presente recuadro analiza la evolucion reciente del mercado de trabajo espaiol y el impacto
desigual que esta teniendo la crisis actual desde una perspectiva familiar, con un elevado crecimiento de
los hogares excluidos del mercado laboral.

Aproximadamente uno de cada tres hogares no tenia ocupados en 2012

La elevada pérdida ocupacional de la crisis actual ha tenido una repercusion directa en los
hogares espanoles, con un aumento elevado de aquellos donde todos los miembros activos se encuentran
en paro, que a finales de 2012 se situaban en el 10,5% del total de hogares, mas de ocho puntos
porcentuales por encima del nivel de antes del estallido de la crisis (2,3%). En total, 1,8 millones de
hogares con todos los miembros activos en paro, y 5,1 millones de personas residiendo en ellos.

Grafico 1 Grafico 2
Caidas de la ocupacidén en Espaia Hogares espaioles con todos los activos parados
Variacion desde el maximo en miles, por trimestres — En porcentaje del total de hogares
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Esta proporcion se complementa con los hogares donde todos los miembros son inactivos, es decir,
las familias sin personas en el mercado laboral, formadas, en gran parte, por parejas de jubiladosz. A
diferencia de los hogares con todos los miembros activos en paro, los hogares con todos los miembros

'Véase el Boletin Econdmico del Banco de Espafia, febrero de 2013, donde, a partir de los datos de afiliados a la Seguridad
Social se comenta que el retroceso de enero (ajustado de efectos estacionales y de calendario) coincide con el ritmo de caida
de los meses anteriores, asi como en cuanto a la tasa interanual.

> La poblacién inactiva incluye, principalmente, a estudiantes, pensionistas o personas con incapacidad laboral. Véase
“Deterioro del mercado de trabajo y vulnerabilidad de los hogares en Espafia”, Informe sobre el consumo y la economia familiar
56, CatalunyaCaixa, marzo de 2010 donde se hace una descripcién de las caracteristicas mas relevantes de los hogares
espafioles, seglin su composicién.
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inactivos han mantenido, practicamente, constante su peso sobre el total de hogares, en torno al 25%, si bien
desde el estallido de la crisis han llegado al 25,6%. Este aumento de 0,6 puntos (unas 461 familias) recoge
tanto los factores demograficos (una proporcidn mas elevada de familias tiene sus miembros en edad de
jubilacion), como otros propiamente de la crisis (desanimo y salida del mercado laboral ante la elevada tasa
de paro). Sin embargo, se trata de un incremento muy modesto, en comparacion con los 8,2 puntos de
aumento de las familias con todos sus miembros activos en paro antes mencionado, en torno de 1,5 millones
de hogares. En total, el conjunto de hogares espanoles sin ocupados se situaba en 6,3 millones a finales de
2012, registro que representa un 36,2% del total, con un aumento cercano a los dos millones desde el
estallido de la crisis (9,2 p.p.).

Cas/ la mitad de los parados viven en hogares con todos los activos en paro...

La crisis econdmica actual ha acentuado la polarizacidon que se esta produciendo en los hogares
espanoles, en el sentido de que un conjunto minoritario de hogares (el 10,5% antes mencionado) acaba
concentrando una parte muy importante de todos los parados espanoles (concretamente, el 45,2%). La otra
cara de la moneda es el grupo, mayoritario, de hogares con algiin ocupado (el 63,9%) que concentra "sélo" el
54,8% de los parados. Finalmente, el 25,6% restante de hogares no tiene ningiin ocupado ni ningun parado,
porque todos los miembros son inactivos, tal como muestra el grafico 4.

Grafico 3 Grafico 4
Evolucidn de los hogares sin ocupados Distribucion de los hogares y de los parados
En porcentaje del total de hogares En porcentaje

O Proporcién sobre el total de hogares

40
= Hogares todos parados 0 - = Proporcién sobre el total de parados
35 OHogares todos inactivos 63,9
60 -
5 54,8
25 I 50 1 452
20 40 1
15 30 4 25,6
10 20
10,5
5 10 4
o i S B A e S s e e e B
5553289 g9ggeceessEgesg °
2222 S 555 5 . . .
9232883823323 228¢RRR E R R&RR Todos los miembros Algin ocupado Todos los miembros
==z-==z2-"==27 ==z - == ==z activos en paro inactivos

Fuente: INE.

..porque con la crisis han aumentado los hogares de dos activos que se encuentren,
simultaneamente, en paro

Para saber por qué casi la mitad de los parados viven en hogares con todos los activos en paro, se
puede descomponer esta proporcion atendiendo al peso de los hogares segln el nimero de activos®. De
esta manera, se pueden extraer, basicamente, dos conclusiones. La primera es que tanto antes como
después de la crisis, los hogares de sdlo un activo, que se encuentre en paro, han tenido un protagonismo
destacado. La segunda es que, a raiz de la crisis econdmica actual, la proporcién de hogares con los
miembros simultaneamente en paro ha crecido. Concretamente, los hogares formados por 2 activos, que se
encuentran, ambos, en paro, ha ganado un protagonismo destacado, ya que, si antes de la crisis
representaba el 1,2% del total de hogares de 2 activos, en 2012 pesaban el 9,0%. Los hogares de 3 activos
que se encuentren, simultaneamente, en paro, han pasado del 0,6% al 7,7% (del total de hogares con 3
activos), y finalmente, los hogares de 4 activos con los cuatro parados pasan del 0,8% al 10,6% (sobre el
total de hogares con 4 activos).

3 Véase “La incidencia del paro en los hogares”, Boletin Econdmico, Banco de Espafia, noviembre de 2010, donde se explica la
. ez 7 . . H . HQNTi Hi .z
descomposicién con la férmula siguiente: %PHQNT:;ZN * ?ﬁ * donde %PHQNT es la proporcién de parados en hogares
. , . Hi .z A . . HQNTi
con todos parados; i es el nimero de activos; m la proporcién de hogares con un niimero i de activos; Qm

la proporcién de
N H_. .
hogares con i activos con todos parados; - la inversa del promedio de parados por hogar.
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Grafico 5 Grafico 6

Proporcion de hogares con todos en Parados seglin tiempo de bisqueda
paro segun ndmero de activos® En miles
En porcentaje 3.500 Yahaencontrado
100 = = = Menos de 6 meses
3.000 { ====-< De 6 meses a1afio
9 Mas de 1afio

80 2.500

70

6 W Hogares 4 y més activos 2.000
0

B Hogares 3 activos
50 B Hogares 2 activos 1.500

O Hogares 1 activo
40

1.000

30
20 500

10

o

2007 2012

Fuente: INE.

Las prestaciones asistenciales ya llegan a casi la mitad, por el incremento del paro de larga
duracion

Como se ha comentado anteriormente, un 36,2% de las familias espanolas podria considerarse sin
rentas salariales, en el sentido de que, por un lado, no forman parte de la poblacién activa (jubilados,
pensionistas, personas con incapacidad laboral, tareas del hogar), y, por otro, a pesar de formar parte no
trabajan (parados). En total son 6,3 millones de hogares en las cuales viven 12,6 millones personas. Este
conjunto de hogares depende de una manera mas directa de las prestaciones o subsidios de las
administraciones publicas® y ya sélo por este motivo pueden considerarse mas vulnerables, si bien hay
otros motivos en funcion del tipo de prestacion que reciban. Asi, el aumento del nimero de parados de
larga duracion desde el estallido de la crisis actual ha representado un crecimiento del numero de
prestaciones asistenciales, hasta alcanzar el 45% del total de las prestaciones por desempleo, por un
agotamiento de la prestacién contributiva, y por un aumento del colectivo mayor de 52 anos en situacion
de precariedad. En diciembre de 2012, el importe medio mensual de las prestaciones asistenciales se
situaba en 426 euros, la mitad del importe de las prestaciones contributivas (865 euros mensuales).
Ademas, las prestaciones asistenciales son de una duracion limitada, con un maximo de 2 anos y medio
(exceptuando la de los mayores de 52 aios, que se da hasta la edad de jubilacion), lo que implica un
aumento presente (porque ya son mas de cinco anos de crisis) y futuro de parados que se queden sin
recibir prestaciones, como se vera seguidamente.

Grafico 7 Grafico 8
Prestaciones por desempleo por tipologia Hogares sin ingresos por tipologia
En valores absolutos En porcentaje del total de hogares
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Fuente: INE.

A finales de 2012, un 3,7% de los hogares no recibia ingresos

El grado maximo de vulnerabilidad de una familia se da cuando no llegan ingresos al hogar. La
proporcidn de familias en esta situacién (sin recibir ni salarios, ni subsidios, ni pensiones®) llegaba al 3,7% del

* También pueden obtener otras rentas procedentes del capital, cuyo detalle no aparece en la encuesta de poblacién activa.
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total de hogares espanoles, registro que representa 638 mil hogares, con 1,1 millones de personas residiendo
en ellos. De éstos, cerca del 1,4% se corresponde con hogares donde la persona de referencia es inactiva,
proporcidn que practicamente no ha variado con la crisis, mientras que el 2,3% restante son hogares con la
persona de referencia parada, proporcion que ha aumentado desde el 0,6% que representaba antes del
estallido de la crisis actual (grafico 8). Sin embargo, si se toma en consideracion el total de hogares con la
persona de referencia parada, que a finales de 2012 representaban el 13,0% del conjunto de familias
espanolas (grafico 9), se observa que este 2,3% de hogares sin ingresos es solo una parte de este colectivo, y
que habia también un 6,7% de familias donde, como minimo, la persona de referencia recibia algln ingreso,
mientras que el 4,0% restante se formaba por una persona de referencia sin ingresos, pero con otros
perceptores dentro de la familia. En este caso, la composicion familiar en Espaia, tradicionalmente formada
por mas miembros que en otros paises europeos (como los nérdicos o Alemania), representa una “proteccion”
ante los momentos de crisis como el actual, ya que algunos miembros de la familia pueden ayudar con sus
rentas (salariales o subsidios) a los miembros que se hayan quedado sin ingresos.

Grafico 9 Grafico 10
Hogares con la persona de referencia parada Tasa de paro y morosidad hipotecaria de hogares*
En porcentaje del total de hogares En porcentaje del total de hogares
PR coningresos y otros perceptores
4,5 1 = = = PR Unicaperceptorade ingresos 30 M4
o] - PR sin ingresos pero con otros perceptores 4,0 s
® Siningresos 739 -
3,5 1 .
3,0 1
2,5 1 F 2
2,0
1,5 1
Tasade paro r1
1,0
morosidad hipotecaria hogares (esc.dcha.)
0,5
5 [
0,0 | e S S I E e e e e s e s e e s e e S R
W n W e R ™ @ » oo o = £ oaon SEC88 8828 eeEEcEEERE550528
SRR RERARI SIS SIS a0y
= > = 5> =2 = > = > = =2 = 2 = =z - - - - - ~oA

*Para 2013 y 2014, previsiones de paro de la Comision Europea.
Fuente: INE y Banco de Espana.

Las previsiones apuntan a un mantenimiento de la tasa de paro por encima del 26% tanto
en 2013 como en 2014

Las ultimas previsiones de la Comision Europea seialan un crecimiento de la tasa de paro hasta el
26,9% de media en 2013, y el 26,6% en 2014. El mantenimiento de la tasa de paro en tasas tan elevadas
tendra repercusiones negativas sobre el consumo de los hogares, y de rebote, sobre el crecimiento de la
economia en general. También afectara a la morosidad hipotecaria de las familias, segin la estrecha
relacién entre ambas variables, tal como muestra el grafico 10.

Conclusiones

La crisis econdmica en curso esta impactando de manera directa en el mercado laboral espaiiol.
Bajo el punto de vista de las familias, la pérdida ocupacional se esta produciendo de manera asimétrica,
con un 10,7% de los hogares que concentran el 45,2% de los parados, y de éstos, un 2,3% sin ingresos.
Este puede considerarse el grado de maxima vulnerabilidad de los hogares, si bien otras situaciones no tan
extremas estan aumentando también el grado de vulnerabilidad de las familias. Este es el caso de las que
reciben prestaciones por desempleo asistenciales, de una cuantia que no llega a la mitad de las
prestaciones contributivas, o también de los hogares con sélo un ocupado en situacién de precariedad.
Segun las previsiones de la Comisién Europea, la tasa de paro alin aumentara hasta el 26,9% de media en
2013,y el 26,6% en 2014, con los consiguientes efectos negativos sobre la situacion familiar, y, de rebote,
sobre el consumo privado, el gasto publico y la morosidad.
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Monografico de Cataluiia

El ajuste ocupacional en Cataluna desde una perspectiva comparada con
Espana

Los mercados laborales catalan y espaiol han sufrido con especial virulencia las consecuencias de
la crisis econdmica empezada a finales de 2007, y después de cinco anos, las pérdidas de puestos de
trabajo superan los 600 mil de puestos de trabajo en Catalufa y los 3 millones en Espana. Si, al comienzo,
el perfil de los nuevos parados se concentraba en contratos temporales provenientes del sector de la
construccion, en los anos posteriores se ha ido incorporando una variedad mas extensa, que abarca,
practicamente, a todos los sectores de la economia. Seguidamente se hace una radiografia de la situacion
actual, a partir de los datos de la EPA-2012, tanto en Catalufna como en el conjunto de Espana.

El sector servicios liderd las destrucciones de ocupacion en 2012

Bajo el punto de vista sectorial, no hay duda que la construccion ha sido la principal responsable
de la destruccion de puestos de trabajo al inicio de la crisis econdmica, si bien en 2012, cinco afios después,
son las actividades terciarias las que han reducido la plantilla de manera mas significativa. En términos
acumulados del periodo 2007-2012°% la construcciéon ha sido responsable del 52,0% de la pérdida
ocupacional en Cataluna, mientras que en el caso de Espaia, el peso de este sector ha sido del 41,4%. La
industria ha tenido un peso del 26,2% en la destruccidn ocupacional desde el estallido de la crisis en
Cataluia, y del 34,0% en Espana, mientras que los servicios han tenido una contribuciéon menor (18,2% en
Cataluhna y 22,3% en Espafia). En 2012, los servicios han contribuido un 56,3% en Catalufa y 54,2% en
Espaia a la destruccion total de ocupacion, registros que representan 107 mil de un total de 190 mil de
pérdida ocupacional en 2012 en Catalufia, y 446 mil de un total de 823 mil en Espana.

Grafico 1
Protagonismo sectorial en la destruccién de ocupacién
En porcentaje
A. Acumulado 2007*-2012 B. Ano 2012
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*A partir de 2008 hay un cambio en la clasificacion nacional de actividades.
Fuente: INE.

La ocupacion a tiempo completo concentra la pérdida de puestos de trabajo

En lo que respecta a la ocupacion segun el tipo de jornada, tanto en Catalufia como en Espaia la
practica totalidad de los puestos de trabajo perdidos han sido a tiempo completo, si bien destaca, para el
caso espanol, la creacion de 150 mil puestos de trabajo a tiempo parcial entre 2007 y 2012, que
representan cerca del 5% de la ocupacion. En cambio, en Cataluiia, también se ha destruido ocupacion a
tiempo parcial desde el estallido de la crisis, con un peso proximo al 2% del total. Si nos fijamos sélo en el
ano 2012, en Cataluia se han destruido unos 11 mil puestos de trabajo a tiempo parcial (6% del total),
mientras que en Espana se han creado unos 46 mil (un 5,5% del total). A pesar de todo, las tasas de
parcialidad han aumentado ligeramente, tanto en Catalufa (del 12,4% al 14,1%), como en Espana (del
12,4% al 14,7%) si bien aun se encuentran muy alejadas del promedio europeo, que se situo en el 20,8%
de media en los primeros tres trimestres de 2012.

> Se usan los promedios de los cuatros trimestres para cada afio.
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Grafico 2
Peso de la destruccion de ocupacién segtn tipo de
jornada en el periodo 2007-2012

Grafico 3
Tasa de parcialidad
En porcentaje de los ocupados
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La crisis se ha centrado en la destruccion de los contratos indefinidos en Cataluna, mientras
gue en Espana la mayoria corresponde a contratacion temporal

Partiendo de tasas de salarizacion similares (en torno al 83%) en Cataluna y Espana, destaca la
elevada caida de los asalariados con contrato temporal en Espana durante la crisis. Entre 2007 y 2012, el
77% de los puestos de trabajo perdidos corresponden a contratacidon temporal, casi dos millones en valores
absolutos. En cambio, en Cataluna el peso de dicho tipo de contratos en la destruccion ocupacional ha sido
mucho menor, del 48,4%, con 251 mil. Si nos centramos en lo sucedido en el ano 2012, se observa que
esta tendencia se acentuado para el caso de Cataluia, con una destruccion de 103 mil contrataciones
indefinidas (un 57,0% del total), mientras que para el caso Espanol las proporciones han sido mas
repartidas que en anos anteriores (46,6% contratos indefinidos y 53,4% temporales). La mayor destruccion
relativa de puestos de trabajo asalariados con contrato temporal en Espana ha acortado las diferencias
entre las tasas de temporalidad espanola (que ha pasado de un promedio en torno al 33% en 2005-2007
al 23,6% en 2012) y catalana (al pasar del 25,0% de media en 2005-2007 al 18,4% en 2012). Es decir, si
antes de la crisis la tasa de temporalidad espanola era 8 puntos porcentuales superior a la catalana, en el
ano 2012 la diferencia se habia reducido hasta los 5 puntos. En comparacion con el promedio europeo, las
diferencias se han acortado cerca de 9 puntos para el caso espanol, y cerca de 6 puntos para el catalan
desde el estallido de la crisis, situandose en el afo 2012 en 8,3 y 3,1 puntos de diferencia,
respectivamente.

Grafico 4
Peso de la destruccién de ocupacién segtn tipo de
contrato en el periodo 2007-2012

Grafico 5
Tasa de temporalidad
En porcentaje de los asalariados
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La pérdida de puestos de trabajo llego al sector publico en 2012

Para el caso catalan, en los primeros anos de crisis la destruccion de ocupacién se concentro en el
sector privado, mientras que en 2011-2012 se destruyeron 12 mil puestos de trabajo en el sector publico
(creacion de 38 mil en 2008-2010). En el caso espaiol, el sector publico creé 277 mil nuevos puestos de
trabajo en 2008-2011, mientras que en 2012 cambia la situacién, puesto que los ocupados del sector
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publico retrocedieron el 5,5%, un total de 176 mil puestos de trabajo menos que en el afio anterior,
principalmente en las administraciones locales y CC.AA..

El colectivo mds joven concentra gran parte de las destrucciones de ocupacion

El impacto de la crisis sobre los ocupados por grupos de edad ha sido claramente desigual, tanto
en Cataluna como en Espaiia, con una concentracion muy elevada de las pérdidas en los ocupados mas
jovenes. Asi, este colectivo, con edades comprendidas entre los 16 y los 24 afos®, representaba cerca del
10% del total de ocupados en Catalufa y Espaia, pero su contribucion a la destruccion acumulada de
ocupacion entre 2007 y 2012 ha sido muy superior a este peso (30,9% en Cataluia y 37,7% en Espana). En
el extremo opuesto, los grupos de ocupados con mas de 45 afos, con un peso en torno al 32%, han
mostrado una reduccion en 2007-2012 del 4,3% en Cataluna, mientras que en Espaina aumentaron en 269
mil (4,1% acumulado). En 2012, la destruccion de puestos de trabajo de los ocupados mayores de 45 anos
ha sido mas elevada, con un peso préoximo al 16% en Cataluna, y al 5% en Espafa (seguramente
relacionada, en muchos casos, con prejubilaciones), lo que ha hecho bajar el peso de los ocupados jovenes
en la destruccidn de ocupacion del afio hasta el 17,6% en Catalufia y el 23,4% en Espafa. El grueso de la
pérdida ocupacional en 2012 se ha centrado, igual que los afios anteriores, en los ocupados de 25 a 44
anos, los cuales, con un peso en torno al 55% han contribuido un 67% y un 72% a la pérdida ocupacional
en Cataluna y en Espana, respectivamente.

Grafico 6 Grafico 7
Peso de la destruccién de ocupacién por grupos de edad  Peso de los ocupados por grupos de edad
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Por géneros, tanto en Cataluna como en Espana la destruccion de ocupacion ha sido,
claramente, masculina

La pérdida ocupacional ha sido, mayoritariamente, masculina, con un peso en la destruccion total
de ocupacién en 2007-2012 en torno al 80% tanto en Cataluia como en Espafa. Sin embargo, en 2012 ha
aumentado el protagonismo femenino, con un peso que ha ascendido hasta el 37,3% en Catalufa y el
32,0% en Espaia. Si se toma en consideracion el género y la edad, el grupo mas afectado por la crisis ha
sido el de los hombres de 25-44 anos, con un protagonismo del 49,3% en Cataluna y del 52,4% en Espana
en el periodo 2007-2012. En el extremo opuesto, el colectivo femenino mayor de 45 anos ha mostrado
una mayor resistencia a la crisis, con un aumento de 67 mil nuevos puestos de trabajo en Catalufa y de
487 mil en Espana, que representan pesos del 11% y el 16%, respectivamente. Esto se produce porque hay
una concentracion relativa del colectivo femenino en ramas de actividad terciarias que han mostrado una
mayor resistencia durante la crisis. En concreto, de media para el periodo 2008-2012 en Cataluna,
mientras el 79,7% de las mujeres se concentraba en actividades terciarias como el comercio, hosteleria,
AA.PP., educacion, sanidad, actividades artisticas y recreativas y actividades de profesionales, cientificos,
técnicos y administrativas, el peso del colectivo masculino sélo ascendia al 49,8%, casi 30 puntos por
debajo. Las cifras para Espana no son muy diferentes: 82,5% de concentracion femenina versus 53,7% de
masculina. Estas actividades tuvieron un peso conjunto en la destruccién ocupacional que no superd el
23% ni en Catalufa ni en Espana. En cambio, un 40,4% de los hombres en Cataluna, y 34,6% en Espaia se

® Se consideran jévenes los ocupados con edades comprendidas entre los 16 y los 30 afios, si bien el detalle de la EPA-2012 por
grupos de edad no permite hacer esta agrupacion, y aqui se consideran jévenes los de 16-24 afios.
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concentraban en actividades que tuvieron un peso en la destruccidon ocupacional proximo al 70%, que
fueron la industria y la construccion. La concentracion del colectivo femenino en estas actividades fue muy
inferior, del 14,1% en Catalufa y el 9,7% en Espafa.

Grafico 8 Grafico 9
Peso de la destruccion de ocupacién por género Sesgo ocupacional por géneros en Catalufay
en 2012 peso de la caida ocupacional por ramas
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servicios auxiliares; "Industria”=total industria; "Construccion”=total construccion.

Fuente: INE.

..mientras que por nacionalidad destaca el mayor peso de los ocupados extranjeros en
Cataluna y su mayor pérdida ocupacional, en términos relativos

Una cosa similar sucede con el detalle de los ocupados por nacionalidad, es decir, la mayor
concentracion relativa de los ocupados de nacionalidad extranjera en el sector de la construcciéon hace que
tengan un peso sobre la destruccién ocupacional mas elevado del que les tocaria segin el peso que
representan sobre el total de ocupados. Asi, si los ocupados de nacionalidad extranjera (sin incluir la Union
Europea) tenian un peso del 13,7% sobre el total de ocupados en Cataluia, y del 9,7% sobre los ocupados en
Espafa, su protagonismo en la caida de la ocupacién en 2008-2012 ha sido del 31,7% y el 17,5%,
respectivamente. Esta tendencia se ha intensificado en 2012, puesto que el 9,8% de los ocupados catalanes
era de nacionalidad extranjera (ex-UE) y representaron el 34,4% de la caida ocupacional total, y en el caso
espanol las cifras aln son mas extremas, con un 8,3% de ocupados extranjeros protagonizando un 22,7% de
la caida de la ocupacidn.

Grafico 10 Grafico 11
Sesgo ocupacional por nacionalidad en Espafa Peso de la destruccion por nacionalidad
y peso de la caida ocupacional por sectores en Cataluia y Espana
Peso medio en porcentaje el 2008-2012 En porcentaje
8 = Peso nacionalidad espafiola  [J Peso nacionalidad extranjera 72,5 90 7 80,6
70 W Peso caida ocupacional 80 - ! 0 Catalufia W Espaia
60 70 66,1
60
50
50 -
40
40 -
30 31,7
30 -
* 20 - 17,5
10
10 -
2,2 1,8
o] 0 I
Agricultura Industria Construccién Serviclos Espafiola Extranjera: Union Europea Extranjera: resto

Fuente: INE.
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Conclusiones

El impacto de la crisis en el mercado laboral ha representado una pérdida de puestos de trabajo que
supera los los 600 mil en Cataluna y los 3 millones en Espana, entre los anos 2007 y 2012. Si durante los
primeros anos de crisis la caida de la ocupacion se concentro en el sector de la construccion, la contratacion
temporal, el colectivo masculino, los jovenes y el sector privado, en 2012 se ha ido ampliando a otros
ambitos. Los servicios han concentrado la mayoria de las destrucciones de ocupacién, tanto en Cataluiia como
en Espana, la contratacion indefinida ha ido ganando protagonismo en Espana (en Cataluiia ya representaba
mas de la mitad de la pérdida ocupacional desde el inicio de la crisis), y el sector publico ha comenzado a
recortar puestos de trabajo. Las tasas de parcialidad han aumentado tanto en Cataluna como en Espana, pero
aun se encuentran entre 7 y 6 puntos por debajo del promedio europeo. También las tasas de temporalidad se
han acercado a la media europea, si bien en 2012 aln se encuentran 3 puntos por encima, en el caso de
Cataluna, y 8 puntos por encima, en el de Espana.

Respecto a la edad y género de los ocupados, se observan pocas diferencias entre Cataluiia y Espana,
con una elevada concentraciéon en el colectivo masculino de 25-44 anos y en los jovenes, como se ha
comentado, y una ganancia de protagonismo, en 2012, de los mayores de 45 anos. En cuanto al colectivo
femenino, su mayor sesgo ocupacional hacia las ramas terciarias las ha protegido de la destruccion
ocupacional en los afos 2008-2011, si bien en 2012, la caida de los puestos de trabajo en los servicios las
esta afectando de manera muy intensa. Los ocupados de nacionalidad extranjera (ex-UE) han tenido un peso
muy elevado en las pérdidas de puestos de trabajo, en parte, por su sesgo ocupacional hacia el sector de la
construccion.

Se espera que la destruccion de ocupacion continde, con una tasa de paro que pasara del 26,0%
registrado en el Ultimo trimestre de 2012 al 26,9% de media de 2013 en Espaia, segun las previsiones de la
Comisién Europea. Se continuara con las pautas observadas en 2012, con una disminucion de la tasa de
temporalidad, que recogera, también, los efectos de la reforma laboral.
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CatalunyaCaixa CcX

Principales indicadores de coyuntura econémica

Economia internacional

Producto Interior Bruto (PIB)
Variacién interanual real en %

111/2011

Ultimos datos trimestrales

1vV/2012

EE.UU.
Japon
Reino Unido
Area del euro

Alemania

Francia

Indicadores mensuales. Area del eur

indice de Produccién Industrial (IPI)*
indice de precios de consumo (IPC)

Tasa de paro**

Media anual
2012 2.2
2012 2,0
2012 0.2
2012 -0,5
2012 0,9
2012 0,0
Media anual
2012 -2,5
2012 25
2012 11,4

16
-0,5
0,7
13
2,7
15

08/2012
.13
2,6
11,5

1V/2011 1/2012 1172012 111/2012
2,0 2,5 2,1 2,6
-0,1 33 4,0 0,4
0,9 0,3 -0,2 0,2
0,6 -0,1 -0,5 -0,6
1,9 1,2 1,0 0,9
11 0,2 0,1 0,0

Ultimos datos mensuales
09/2012 10/2012 11/2012  12/2012
-2,8 -3,4 -4,0 -2,3
2,6 2,5 2,2 2,2
11,6 11,7 11,8 11,8

16
0,4
0,3
-0,9
0,4
-0,3

2,0
11,9

jpos de interés

Tipos BCE
Euribor 3 meses
Euribor 12 meses

Deuda alemana a 10 afios

Tipos FED

Deuda EE.UU. a 10 afios

Tipos Banco de Inglaterra

Tipos Banco de Japon

2012
2012
2012
2012
2012
2012
2012
2012

1,00
0,19
0,54
1,31
0,25
1,76
0,50
0,10

012 11/2012

0,75
0,20
0,62
1,48
0,25
1,69
0,50
0,10

0,75
0,19
0,57
1,37
0,25
1,61
0,50
0,10

01/2013
075
0,23
0,62
1,68
0,25
1,99
0,50
0,10

0,75
0,21
0,56
1,46
0,25
1,88
0,50
0,10

Economia espaiiola y catalana
Indicadores trimestrales

Variacién interanual en %

111/2011

Ultimos datos

111/2012

1vV/2012

PIB real Espaia
PIB real Catalufa
Tasa de paro Espana**
Tasa de paro Catalufia**
Ocupacion Espafia
Ocupacion Catalufa

Transacciones inmobiliarias Espafia

Transacciones inmobiliarias Catalufia

Indicadores mensuales

Variacién interanual en %

IPI Espafia *
IPI Catalufia *
IPC Espaina
IPC Cataluiia
Pernoctaciones hoteleras Espaia
Pernoctaciones hoteleras Cataluiia

indice de comercio al por menor Espafia**

indice de comercio al por menor Catalufia**

Media anual
2012 14
2011 07
2012 25,0
2012 22,7
2012 -45
2012 -6,2
2011 -28,9
2011 -30,2
Media anual
2011 13
2011 -24
2012 32
2012 33
2012 73
2012 63
2011 -16
2011 57

0,6
1,0

21,5
19,4
=21
.31
-5,0
6,3

08/2012
-25
-2,0

2,7
31
04
37
-48
-42

IV/2011  1/2012 11/2012
0,0 -07 14
01 -06 14
22,9 24,4 24,6
20,5 22,2 22,0
-33 -4,0 48
40 52 -68

-28,7 -68 71
-333 9.2 -03
Ultimos datos
09/2012  10/2012
75 31 7,0
12,1 7,0 31
34 3,5 2.9
39 42 36
01 36 51
45 40 2.2
11,0 -9,7 7.8
-10,4 75 78

11/2012

-1,6
-16
25,0
22,6
-4,6
-6,2
-1,6
28

12/2012
7,1
-5,0
2,9
36
-5,1
-3,0

-10,7

-11,7

-1,9

26,0
23,9
-4,8
-6,5
23,5
25,0

-50
2,0
2,7
33

-52

-5,4

*Corregido de efectos de calendario. **En % sobre la poblacidn activa. ***Precios constantes. (a) Indicador avanzado.

Fuente: TRDatastream.
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